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INTRODUCCION

El funcionamiento de una economia depende en gran medida del buen manejo de las
diversas variables Macroecondmicas, Honduras a lo largo de los dltimos afios ha
venido realizando una administracién eficiente de la Deuda Pdblica (Externa e
Interna) a través de la Secretaria de Finanzas, por medio del Sub-Sistema de

Crédito Pdblico.

En la ultima década la deuda la Republica de Honduras ha estado en constante
cambio, sin embargo el saldo en los dltimos afios ha presentado una disminucion
importante por la gestién de esta administracion, aunado a que formamos parte de
los beneficios originados de la Iniciativa de Paises Pobres Altamente Endeudados
(HIPC por sus siglas en inglés) y la negociacion exitosa de la deuda Bilateral en el
marco del Club de Paris, asi como la condonacién de deuda bajo la Iniciativa de

Alivio de Deuda Multilateral. (MDRTI por sus siglas en inglés).

La politica de endeudamiento es regida por la Ley Orgdnica del Presupuesto
(Decreto Ley 83-2004), asi como por su reglamento y las normas técnicas del
Subsistema de Crédito Publico; adicionalmente, se cuenta con un Documento de
Politica de Endeudamiento Publico (PEP) para el periodo 2008-2011, preparado por
la Comisidn de Crédito Publico a través del Grupo Técnico de apoyo constituido por

personal de la Secretaria de Finanzas (SEFIN) y del Banco Central de Honduras

(BCH) y Coordinado por la Direccién General de Crédito Publico, el cual tendrd una

revision anual con una perspectiva Plurianual de cuatro afios.
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POLITICA DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO (PEP)

Como se menciono en el pdrrafo anterior Honduras ya cuenta con el primer
documento de Politica de Endeudamiento Publico (PEP2008-2011), el cual establece
los montos madximos de endeudamiento publico y las condiciones en las cuales
deben contratarse nuevos préstamos, para hacer frente a las necesidades de
inversién de interés nacional y/o presupuestarias; asegurando que el
endeudamiento se mantenga dentro de niveles de concesionalidad, riesgo y de
capacidad de endeudamiento (nivel de endeudamiento y capacidad de pago) que

permita su sostenibilidad en el corto, mediano y largo plazo.
Es importante mencionar que en Documenté de Politica de Endeudamiento Externo

(PEP 2008-2011) establece un limite de endeudamiento externo para el afio 2008
de US$ 509.9 millones.

DEUDA PUBLICA TOTAL

La Deuda Pdblica de GraficoNo. 1

Saldo Histdrico de Deuda Publica Total
Honduras durante los (Enmillones de Dolares)
ultimos cinco aios (2003- |60 1

2008), ha estado | 40007

compuesta en su mayoria |20 1

2003 2004 2005 2006 2007 2008

por deuda externa 01

(incluye la de BCH), la que

‘ EEmTOTAL —+—EXTERNA \NTERNA‘

representa en promedio
el 82% de la deuda publica total; mientras que la deuda interna representa el
18%. Como se observa en el grdfico No. 1, el saldo de la deuda publica ha sufrido

una disminucién considerable a través de los afios; un aporte considerable a este
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proceso se ha debido a los alivios recibidos bajo las Iniciativas HIPC, MDRI y a las

politicas de financiamiento interno que se han venido aplicando.

Al 31 de Diciembre de 2008 el saldo de la deuda piblica total ascienda a
US$2,970.6 millones, constituida en su mayor parte por deuda externa con un
monto de US$2,316.9 millones (78%), y la deuda pdblica interna con un monto de

US$653.7 millones (22%).

DEUDA PUBLICA EXTERNA

El Saldo de la Deuda Piblica Externa [ Grifico No.2 )
Saldo de Deuda Pablico Externa por Tipo de Acreedor
(Incluye BCH) a diciembre del afio 2008 ADiciembre 2008

ascendié a US$2,316.9 millones, de los
cuales los acreedores Multilaterales

representan el 63%, los Bilaterales el

31% y los acreedores Comerciales un 6%, Multilaterales ,
Bilaterales
o Comerciales
ver grdfico No. 2.
\, J
( GréficoNo. 3 ) En lo que respecta a las condiciones

Saldo Deuda Externa Publica: Portipo de Deuda

financieras del endeudamiento publico
B 80% o externo, el 80% del saldo esta

estructurado en términos concesional;

mientras que el 20% en términos no

Concesional . )
No Consecional concesional (Ver Grafico No. 3).




Secretaria de Finanzas, DGCP INEORME DE DEUDA Ano 2008

4 N

Grafice: o, 4
u Espaiia Saldo de Deuda Publica Extera
Acreecores Bilateres

u Italia

6% B Mexico
B Kuwait .
\ En el esquema de la Deuda Bilateral a
HVenezuela
" Taivan Diciembre de 2008 los principales

u Otros

paises acreedores son: Espafia (42%)

\ 7% 8%

Ttalia(10%),México(87%),Kuwait(7%),Venezuela(21%), Taiwan(6%) y otros con el
(17%). Ver grafico No.4

J

Grafico No.5
Saldo de Deuda PUblica Externa

Acreedores Multilaterales Mienfr‘C(S que lCl deUdG MUH”GTCI"GI IOS

L3% = Banco principales acreedores son:  Banco
Mundial
i @BID Mundial (31%), BID (30%), BCIE (27%) y

MBIt varios acreedores Multilaterales (12%).

. = OTROS Ver grdfico No. 5y Anexo No 1.
29%

COMPOSICION DEL SALDO DE LA DEUDA EXTERNA

27%

El saldo de la deuda externa por moneda durante el periodo 2003-2008, es la
siguiente:

Cuadro No.1
Estructura Deuda Externa por Moneda 2003 - 2008
En Porcentaje (%)

usD DEG EURO YEN
2003 42% 28% 11% 11% 7%
2004 41% 30% 12% 11% 7%
2005 44% 35% 10% 3% 7%
2006 61% 15% 11% 3% 10%
2007 55% 26% 11% 0% 8%

2008 57% 25% 12% 0% 6%
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En promedio el 50% de la deuda publica externa es compuesta en Ddlares
Americanos, seguido por los DEG con el 26.50%, EURO con el 11%, Yen 5% y otras

monedas con el 7.5%.

Composicion del saldo Deuda Externa por Tasas de Interés y Plazos.

Cuadro No. 2
Estructura de Deuda Publica Externa a Diciembre 2008
En Porcentaje (%)

~_por Tasa de Interés

Tasa Fija <a2% 22%y<7.5% >27.5%
(89%) 47% 40.0% 13.0%
Tasa Variable <2% 22%y<7.5% > 7.5%
(11%) 30.0% 65.0% 5.0%
por Periodo de Vencimiento
Periodo de
Madurez <15afos 15<afos<30afos afos 230 afos
(100%) 3.0% 50.0% 47.0%

Tasa de Interés
La cartera de deuda externa estructurada en base al tipo de tasa de interés esta

compuesta en un 89% a tasa fija; mientras que el otro 11% a tasa variable.

Como se observa en el cuadro No 2, la subestructura de tasa fija (89%), refleja

que el 47% esta a una tasa menor al 2%, el 40% entre el 2%y 7.5% y el 13% a tasa

mayor del 7.5%.

Mientras que la subestructura a tasas variable (11%), refleja que el 30% estd a
una tasa menor del 2%, el 65% se encuentra a tasas entre el 2%y 7.5% y el 5% a

una tasa mayor del 7.5%.
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Periodo de Vencimiento
En lo que respecta al periodo de vencimiento de pagos de la deuda externa, el
50.0% se encuentra entre 15 y 30 afios, el 3% estd a vencimientos menores a 15

aos y el restante 47% se encuentra a vencimientos mayores de 30 afios.

EL SERVICIO DE DEUDA PUBLICA EXTERNA

El Servicio de la Deuda Pdblica Externa al cuarto trimestre del 2008 que
corresponde al Gobierno Central excluyendo al Banco Central de Honduras,
ascendiéo a US$ 165.7 millones, incluyendo operaciones por pagos efectivos y por
los alivios recibidos por diversos mecanismos, de los cuales US$ 98.6 millones
corresponden a pago de capital, US$ 51.9 millones a pago de intereses y US$ 15.2

millones a pago comisiones.

De este servicio de deuda externo pagado en el mismo periodo el US$ 73.4
millones corresponde a pagos en el extranjero a los acreedores, El monto restante
de servicio de deuda corresponde a los alivios Multilaterales y Bilaterales
otorgados por los diversos mecanismos que asciende a US$ 92.3 millones,
desglosado de la siguiente manera: US$ 45.4 millones por MDRI, US$ 24.2
millones por Club de Paris, US$ 15 millones por HIPC y US$ 7.7 millones por

Conversion deuda Espafia.

DEesemBoLSOs GraficoNo. &

bg%esem holsos por acreedor

El monto desembolsado proveniente de a6%¢
B Comerciales
m Bilaterales

fondos externos para el afio 2008 ascendio a

= Multilaterales

US$432.3 millones de délares, que refleja el

nivel de desembolso mds alto de la presente
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administracion, de los cudles el 52% pertenecen a los acreedores Bilaterales, 46%

Multilaterales y 2% comerciales. Ver grdfico No 6.

Como se resume en el cuadro No.3 los montos desembolsados de fondos externos
al 31 de Diciembre de 2008 por los Organismos Multilaterales de financiamiento
ascienden a US$ 198.5 millones, los organismos con mayores desembolsos son
BID con US$ con 102.9 millones y IDA con US$ 51.1 millones; por otro lado los
montos desembolsados por Bilaterales y comerciales ascienden a US$ 233.7
millones, destacando el mayor desembolso del cuarto trimestre por PDVSA vy
BANDES de Venezuela por US$ 154.3 millones, seguido por ICO de Espafia con
US$ 34.2 millones e India con US$ 17.6 millones.

Cuadro No. 3
Desembolsos recibidos por Acreedor
Enero a Diciembre de 2008
(Millones de Délares)

Multilaterales Bilaterales/Comerciales”
Acreedor Monto A creedor Monto

Venezuela
Espafia

India

Korea
Alemania
Ttalia

Kuw ait
China-Taiwan
KBC BANK''

Para el afio 2008, los desembolsos de deuda externa fueron destinados en su
mayoria al rubro Multisectorial representando el 27%, para comercio e industria el
14%, asimismo para mejoramiento institucional 14%, Transporte 13%, Salud 7% y

Otros sectores Econdmicos con el 25%.
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Deuba PuUBsLica INTERNA

Saldo de Deuda Interna

El saldo de Deuda Interna del Gobierno
Central a Diciembre de 2008 asciende a
L.12,351.7 millones (Excluye deuda con el
BCH), de la cual el 96% es Deuda
Bonificada y el restante 4% a deuda No

Bonificada (4%) (Ver &rdfico No. 8 y cuadro
No. 4).

GraficoNo.8
96.0% Saldo de Deuda Interna
Por Instrumento

4.0%

= Deuda Bonificada Deuda No Bonificada

Cuadro No. 4
Saldo de Deuda Interna
De la Administracién Central Por Tenedor
A Diciembre 2008
(En Millones de Lempiras)

B.ESTAB.FINANCIERA I 35.2
ESTAB.FINANCIERA II 27.0
ESTAB.FINANCIERA III 285.3
B.ESTABILIZ.FINANC.IV 47.7
BONOS PRESUPUESTO 2001 234.0
BONOS PRESUPUESTO 2006 2,105.6
BONOS PRESUPUESTO 2007 2,052.3
BONOS PRESUPUESTO 2008 6,618.0
BONO EL ZARZAL 185.7
BONOS CONADI A" 0.6
B.REACTIV.AGRICOLA 134.3
DEUDA AGRARIA 137.8
MELVA RUBY VASQUEZ 0.2
Deuda No Bonificable 488.1
Fortelacimiento Financiero 410.4
Deuda Historica IHSS 68.7
Alcaldia SPS 5.0
Alcaldia de Tegucigalpa 4.0

El Gobierno de Honduras ha emitido hasta la fecha un monto de Lps.11,215.5

millones en Bonos Fortalecimiento Patrimonial, por reconocimiento de las pérdidas

cuasi fiscales del Banco Central de Honduras, originadas por el costo de la
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aplicacién de la politica monetaria, e incluye costos de emision financiera y por

diferencial cambiario.

Emisiones y Colocaciones del 2008

> Se han emitido Bonos de la "Deuda Agraria” por un monto de L. 1.83 millones,
autorizados por Decreto No 170 "Ley de Reforma Agraria” de fecha 30 de
diciembre de 1974, reglamentado mediante acuerdo No. 273 del 22 de Julio de
1975.

» Los Bonos del Gobierno de Honduras 2008, se ha colocado un monto de L.6,618
millones autorizados en el Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la
Reptblica, para el ejercicio fiscal del afio 2008, de los cuales L.4,000 millones
fueron para la recapitalizacién de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica
(ENEE), por la circunstancia antes descrita el nivel de colocacion reflejo un

comportamiento atipico para este afio.

El Servicio de la Deuda Interna
Al Diciembre de 2008 el servicio de la deuda interna asciende a L.985.8 millones,
de los cuales L. 298.5 millones corresponde a pagos de capital (30%) y L. 687.3

millones a pago de intereses y comisiones (70%). (Ver anexo No. 2)

FINANCIAMIENTO CONTRATADO

A Diciembre de 2008 se suscribieron un total de 15 Contratos de Préstamo en
términos concesionales que asciende a la suma de US$404.32 Millones, fondos que

se destinardn en un 69% a obras de infraestructura vial, 23% a proyectados de

11
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mejoramiento de competitividad rural, 4% al sector Educacion y el 4% a

diferentes sectores.

Adicionalmente es importante mencionar que de estos 15 contratos de préstamos
el 87% de los mismos fueron contratados con Organismos Multilaterales de
financiamiento y el restante 13% Bilateralmente con Kuwait, Venezuela y Espaiia

(ICO).

PRESTAMOS EN NEGOCIACION

Al 31 de Diciembre de 2008 existen en proceso de negociacion un total de 39
Programas y Proyectos a un costo total estimado de US$1,136.38 Millones, de este
total se gestiona un monto de US$824.45 (72.5%) con Organismos Multilaterales,
US$129.51 (11.4%) con fuente Bilateral y US$182.43 (16.1%) se encuentra en

proceso de identificacién de fuentes de financiamiento.

A continuacion se detalla el nombre del Organismo Financiero, nimero de

proyectos o programas a financiar y el monto en negociacion:

Cuadro No. 5 Montos Negociados por Acreedor

No. Monto US$
Proyecto Millones

no

orcentaje
les 28 824.5

44.49%
29.67%
20.73%
4.87%
0.24%

3 . .

1 . .
1 31.0 24.0
_ 1 6.1 4.7
orea 2 34.8 26.9
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En el siguiente cuadro se refleja el destino por sector econdmico de los recursos
que se encuentra en proceso de negociacion:

Cuadro No. 6

Financiamiento en Negociacion por Sector Economico

Sector Proyectos Monto Millones Porcentaje
Infraestructura 16 589.12 51.84
Salud 6 162.68 14.32
Otros Sociales * 5 121.11 10.66
Energia 4 102.05 8.98
Educacion 2 60.47 5.32
Sectorial 3 54.69 4.81
Financiero 1 40.00 3.52
Agropecuario 2 6.26 0.55

Total 39 1,136.38 100.00

*Otros Sociales , incluyen Proyectos destinados a mitigaciuones de desastres y Programas de Administracion de Tierras

Como se puede observar el mayor énfasis de los nuevos financiamientos externos
en negociacion al 31 de Diciembre de 2008, estdn orientados a 16 programas de
Infraestructura que representa el 52% de los recursos en nhegociacion,
seguidamente 6 proyectos de salud que constituye el 14% de los recursos a
contratar y los restantes 17 proyectos estdn distribuidos en los sectores

agropecuarios, educacion, financiero, energia y sociales que representan el 34%.



ANEXOS
ANEXO No. 1
Saldo de Deuda Externa
Diciembre 2008
(En Millones de Délares)
Detalle Saldo

Bilaterales 735.1

ESPANA 255.6
FRANCIA 11.7
ITALIA 68.3
KUWAIT 48.0
COREA 14.9
NORUEGA 5.1
ALEMANIA 16.2
REP. DE CHINA (TAIWAN) 40.4
ARGENTINA 1.5
COLOMBIA 15.2
COSTA RICA 4.0
ESTADOS UNIDOS 1.0
GUATEMALA 23.1
MEXICO 56.8
SUIZA 2.1
VENEZUELA 153.6
INDIA 17.6
Multilaterales 1,455.4

B.CI1E 396.3
BID 438.2
CFE.C. 1.3
FONDO NORDICO 31.2
FIDA 84.6
IDA 444.0
O.P.E.C/O.F.ID 28.6
FMI 31.3
Comerciales 126.4

KBC BANK(BILATERAL) 23.9
BCO SANTANDER(BILAT) 1.5
AMERIC.EXPRESS.INT 1.0
LAND BANK OF TAIWAN 30.0
MEGA BANK 70.0
DEUTSCH SUDAMERIK.BA 0.1

1/ estos acreedores cambian de posicion por tipo de
acreedor, debido a como esta constituida la empresa.
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ANEXO No. 2
Servicio de Deuda Interna
De la Administracién Central
Enero a Diciembre de 2008
(En Millones de Lempiras)

Boros Resdlivedonall S Agiada 438
Rores EtabizadnFrerderal 208
Boros EtabizznnFrerdeall 120
Boros EtabizadnFrerdealll 671
Bros EtebizznnFrerdealVv 165

RrmsDachAyaia 110
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S1teLAs UTILIZADAS

BCIE: Banco Centroamericano de Integracion Economica
BID: Banco Interamericano de Desarrollo

BIRF: Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento
BM: Banco Mundial

CIRR: Tasa de Interés Comercial de Referencia

DGIP: Direccion General de Inversion Publica

ERP: Estrategia de Reduccion de la Pobreza

FIDA: Fondo Internacional de Desarrollo Agricola

FMI: Fondo Monetario Internacional

FOE: Facilidad de las Operaciones Especiales

HIPC: Paises Pobres Altamente Adeudados

IDA: Asociacion Internacional de Desarrollo

OCDE: Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico
PNUD: Programa de las Naciones Unidas para e/ Desarrollo

UNFPA: Fondo de Poblacion de las Naciones Unidas
MDORI: Iniciativa de Alivio de Deuda Multilateral




